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    ○○市政府
   自償性債務舉借及償還計畫案
     --體育館及附屬商業設施興建計畫

中華民國103年3月

一、計畫內容
(本範例係○○市政府興建體育館及附屬商業設施興建案，3成為自有資金，7成以發行公債及銀行借款支應)
	(一)計畫名稱：○○市政府體育館及附屬商業設施興建案

	(二)計畫總經費：7,650,668千元

	(三)舉債總金額

1. 自償性：1,055,486千元
2. 非自償性：0元

	(四)計畫摘要

1. 目的：興建○○市第一座符合國際標準之綜合性運動場館-「體育主場館」。另為帶動當地民眾運動風氣及商業活動另設置「運動休閒館」以及增設附屬商業設施，期能同時達到運動、休閒娛樂一次購足並活絡當地商業活動之效果。
2. 簡述內容：

(1) 體育場之興建，為貫徹推行全民運動最直接之方式。本案「體育主場館」，提供一處可供武術、舞蹈等競技表演及籃球、排球、羽球等運動比賽，及各類工商展售及藝文活動之場館。有助於提昇相關運動之技術水準，進而獲得舉辦國際賽事的契機。
(2) 「運動休閒館」提供居民一處可從事運動健身的休閒去處。預期可提升鄰近地區民眾運動風氣，增加運動頻率、意願，另增設「附屬商業設施」，一方面能增加營業收益，期能順利回收投資，另一方面期能發揮帶動鄰近地區運動休閒產業發展等效益。

	(五)預期效益
1. 經濟效益
(1) 體育場館主場館提供大型演唱會、園遊會、商業展覽、招商場所。體育場館主場館使用期間20年，場地租金收入、民眾使用收益、會議展覽活動收入、廣告收入，預期可帶來營收785,498千元。第1年營收30,750千元，之後每年以2.5%之成長率(預估通膨率)估算。
(2) 運動休閒館可提供市民休閒運動場所，提升運動風氣，提高運動人口比例。運動休閒館使用期間20年，販賣部租金、運動休閒館會員及各項運動場地，預期可帶來營收972,485千元。第1年營收38,070千元，之後每年以2.5%之成長率(預估通膨率)估算。
(3) 附屬商業設施帶動鄰近地區運動休閒產業發展及其他商業活動發展。商業空間租金收入4,138,337千元，第1年預估商業空間租金收入為162,004千元。之後每年以2.5%之成長率估算。
(4) 停車空間收入384,028千元，第1年預估停車空間收入為162,004千元。停車空間收入之後每年以2.5%之成長率估算。
2. 非經濟效益
(1) 累積國際賽會經驗，增加爭辦國際運動賽事，甚至奧運籌碼，俾利臺灣參與國際事務，增加臺灣的國際能見度。
(2) 其他衍生效益：減少健保費用、降低青少年犯罪率等。


	(六)執行進度

	執行階段
	開始日期
	完成日期
	執行單位

	(一)規劃、設計
	105.01.01
	105.6.30
	○○市政府

	(二)設計
	105.01.01
	105.6.30
	○○市政府

	(三)實施
	105.07.01
	107.12.31
	○○市政府


 (七)財源籌措

1.資金來源：○○市政府30%自有資金，70%以發行公債及銀行借款的方式籌措。105年依工程進度所需款項，舉借公債，到期後。於115年借款舉新還舊。106年、107年分別依工程進度所需款項，向銀行借款。108年營運第一年，向銀行借款以支應營運所需費用。
單位：千元

	
	自有資金
	營業收入
	中央公務預算/特別預算
	地方公務預算/特別預算
	銀行借款
	發行乙類公債
	其他
	合計

	105年度
	132,263
	
	
	
	
	308,615
	
	440,878

	106年度
	176,351
	
	
	
	411,486
	
	
	587,837

	107年度
	132,263
	
	
	
	308,615
	
	
	440,878

	108年度
	
	196,686
	
	
	26,770
	
	
	223,456

	109年度
	
	214,203
	
	
	
	
	
	214,203

	110年度
	
	232,474
	
	
	
	
	
	232,474

	111年度
	
	251,524
	
	
	
	
	
	251,524

	112年度
	
	271,381
	
	
	
	
	
	271,381

	113年度
	
	278,165
	
	
	
	
	
	278,165

	114年度
	
	285,119
	
	
	
	
	
	285,119

	115年度
	
	292,247
	
	
	
	
	
	292,247

	116年度
	
	299,554
	
	
	
	
	
	299,554

	117年度
	
	307,042
	
	
	
	
	
	307,042

	118年度
	
	314,719
	
	
	
	
	
	314,719

	119年度
	
	322,586
	
	
	
	
	
	322,586

	120年度
	
	330,651
	
	
	
	
	
	330,651

	121年度
	
	338,917
	
	
	
	
	
	338,917

	122年度
	
	347,390
	
	
	
	
	
	347,390

	123年度
	
	356,075
	
	
	
	
	
	356,075

	124年度
	
	364,977
	
	
	
	
	
	364,977

	125年度
	
	374,101
	
	
	
	
	
	374,101

	126年度
	
	383,454
	
	
	
	
	
	383,454

	127年度
	
	393,040
	
	
	
	
	
	393,040


2.經費使用：105、106、107年為建造費用，108年以後為營運支出。
單位：千元
	
	營運支出
	體育館-工程及內部設備
	運動休閒館
	附屬商業設施
	公共設施

-環境工程
	公共設施

-道路工程
	停車場
	合計

	105年度
	
	      69,300 
	      40,080 
	     162,288 
	        11,697 
	913 
	 156,600 
	440,878 

	106年度
	
	      92,400 
	      53,440 
	     216,384 
	        15,596 
	1,217 
	 208,800 
	587,837 

	107年度
	
	      69,300 
	      40,080 
	     162,288 
	        11,697 
	 913 
	 156,600 
	440,878 

	108年度
	53,540
	
	
	
	
	
	
	53,540

	109年度
	65,060
	
	
	
	
	
	
	65,060

	110年度
	90,198
	
	
	
	
	
	
	90,198

	111年度
	94,013
	
	
	
	
	
	
	94,013

	112年度
	98,002
	
	
	
	
	
	
	98,002

	113年度
	118,694
	
	
	
	
	
	
	118,694

	114年度
	119,595
	
	
	
	
	
	
	119,595

	115年度
	120,545
	
	
	
	
	
	
	120,545

	116年度
	121,548
	
	
	
	
	
	
	121,548

	117年度
	122,602
	
	
	
	
	
	
	122,602

	118年度
	123,711
	
	
	
	
	
	
	123,711

	119年度
	124,875
	
	
	
	
	
	
	124,875

	120年度
	126,095
	
	
	
	
	
	
	126,095

	121年度
	127,374
	
	
	
	
	
	
	127,374

	122年度
	128,712
	
	
	
	
	
	
	128,712

	123年度
	130,111
	
	
	
	
	
	
	130,111

	124年度
	131,573
	
	
	
	
	
	
	131,573

	125年度
	133,099
	
	
	
	
	
	
	133,099

	126年度
	134,690
	
	
	
	
	
	
	134,690

	127年度
	136,349
	
	
	
	
	
	
	136,349


(八)計畫自償率說明：
1.基本假設及參數
    (1)基期：期數0 
    (2)折現率=融資比例*融資利率+自有資金比例*自有資金報酬率
    (3)折現率=1.3880%(70.54%*1.6335%+29.46%*0.8%)
    (4)現值因子=    1

                

                (1+1.3880%)期數
2.現金流量分析                              單位：千元
	 期數
	建造成本(A)
	淨現金流量【息前及折舊攤提前】(B)
	現值因子(C)
	現值(1)

(A)*(C)
	現值(2)

(B)*(C)

	0
1
  2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20

21

22
	-440,878
-587,837

-440,878

	0

0

0

143,146

149,144

142,276

157,511

173,378

159,491

165,525

171,702

178,006

184,440

191,008

197,712

204,556

211,543

218,678

225,964

223,404

241,002

248,763

256,691
	1

0.9863

0.9728

0.9595

0.9464

0.9334

0.9206

0.9080

0.8956

0.8833

0.8712

0.8593

0.8475

0.8359

0.8245

0.8132

0.8021

0.7911

0.7803

0.7696

0.7590

0.7487 

0.7384 


	440,878

579,784
428,886
1,449,548
　0
　0
　0
137,349

141,150

132,800

145,005

157,427

142,840

146,208

149,587

152,961

156,313

159,664

163,014

166,345

169,679

172,996

176,320

171,932

182,921

186,249

189,541

3,200,301

	


(三)計算公式

    自償率= 淨現金流量現值（息前及折舊攤提前）   
                 興建成本現值              
          = 3,200,301
            1,449,548
          =220.78%    

    ○○市政府之自償率為220.78%，其自償能力大於100%，表示該基金具備完全自償能力。
二、償債規劃  
(一)自償性債務償債財源規劃表                    單位：千元
	償債財源項目
	收入期程
	金額
	償債財源可行性評估說明

	
	
	
	

	體育主場館收入小計
	108.1.1~127.12.31
	785,498 
	

	場地租金收入
	108.1.1~127.12.31
	172,426
	大型比賽表演之場地租金收入每的租用價格150千元，預計出租45日。第1年預估場地租金收入為6,750千元。之後每年以2.5%之成長率估算。

	民眾使用收益
	108.1.1~127.12.31
	45,980
	場地使用費，每日出租以12千元計，預計出租150日。第1年預估民眾使用收益為1,800千元。之後每年以2.5%之成長率估算。

	會議展覽活動收入
	108.1.1~127.12.31
	429,150
	每次出租價格1,400千元，預計出租12次。第1年預估會議展覽活動收入為16,800千元。之後每年以2.5%之成長率估算。

	廣告收入
	108.1.1~127.12.31
	137,941
	廣告板出租價格每月450千元，1年12個月,第1年預估廣告收入為5,400千元。之後每年以2.5%之成長率估算。

	商業空間租金收入
	108.1.1~127.12.31
	4,138,337  
	第1年預估商業空間租金收入為162,004千元。之後每年以2.5%之成長率估算。1,690元/坪*8,182坪*12月=162,004。


	運動休閒館收入小計
	108.1.1~127.12.31
	 972,485 
	

	販賣部租金收入
	108.1.1~127.12.31
	          73,569 
	販賣部面租200坪，每坪月租金1,200元，1年12個月,第1年預估販賣部租金收為2,880千元。之後每年以2.5%之成長率估算。

	運動休閒館會員收入
	108.1.1~127.12.31
	        275,882 
	販賣部面租200坪，每坪月租金1,200元，1年12個月,第1年預估販賣部租金收為2,880千元。之後每年以2.5%之成長率估算。

	體適能中心
	108.1.1~127.12.31
	          32,186 
	第1年預估體適能中心收入為1,260千元。之後每年以2.5%之成長率估算。70元/人次*1,500人次/月*12月=1,260,000

	有氧運動中心
	108.1.1~127.12.31
	          28,968 
	第1年預估有氧運動中心收入為1,134千元。之後每年以2.5%之成長率估算。70元/人次*1,350人次/月*12月=1,134,000

	桌球室
	108.1.1~127.12.31
	          99,318 
	第1年預估桌球室收入為3,888千元。之後每年以2.5%之成長率估算。100元/小時*6小時/日*18個桌面*360日=3,888,000

	壁球室
	108.1.1~127.12.31
	          88,282 
	第1年預估壁球室收入為3,456千元。之後每年以2.5%之成長率估算。200元/小時*8小時/日*6個球場*360日=3,456,000

	羽球場
	108.1.1~127.12.31
	        176,565 
	第1年預估羽球場收入為6,912千元。之後每年以2.5%之成長率估算。200元/小時*8小時/日*12個球場*360日=6,912,000

	游泳池
	108.1.1~127.12.31
	        183,922 
	第1年預估游泳池為7,200千元。之後每年以2.5%之成長率估算。200元/人次*100人次*360日=7,200,000

	攀岩場
	108.1.1~127.12.31
	          13,794 
	第1年預估攀岩場收入為540千元。之後每年以2.5%之成長率估算。50元/人次*30人次*360日=540,000

	停車空間租金收入
	108.1.1~127.12.31
	           384,028 
	261個停車位，每小時收費20元，每日預計使用8小時，1年以360日計算。第1年預估停車空間租金收入為15,034千元。之後每年以2.5%之成長率估算。

	合計
	
	6,280,348
	



(二)自償性債務舉借估計表：                 單位：千元
	年度
	融資方式
	舉借期程
	年期 (年/月)
	利率
	金額
	累計未償餘額
	資金用途

	
	
	債務舉借(年/月)
	債務到期(年/月)
	
	
	
	
	

	105
	發行公債
	105/01
	115/01
	10年
	2.00%
	         308,615 
	308,615
	第1年興建費用　

	106
	銀行借款-A
	106/01
	113/01
	7年
	1.50%
	         411,486 
	720,101
	第2年興建費用　

	107
	銀行借款-B
	107/01
	114/01
	7年
	1.50%
	         308,615 
	976,617
	第3年興建費用

	108
	銀行借款-C
	108/01
	112/01
	5年
	1.00%
	      26,770    
	910,720
	第一年營運費用 

	109
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	809,162
	- 

	110
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	703,365
	- 

	111
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	593,152
	- 

	112
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	478,338
	- 

	113
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	358,730
	- 

	114
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	308,613
	- 

	115
	銀行借款-D
	115/01
	119/01
	4年
	1.00%
	308,615
	308,613
	第1年興建費用，借新還舊

	116
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	235,938
	- 

	117
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	160,356
	- 

	118
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	81,750
	- 

	119
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 
	0
	-

	
	自償性債務舉借評估說明：
1. 105年舉借10年期公債308,615千元，固定利率2%，每年付息，到期還本。

2. 106年銀行借款A的部分利率1.5%按舉借年期7年「本息平均攤還」。
3. 107年銀行借款B的部分利率1.5%，按舉借年期7年「本息平均攤還」。
4. 108年銀行借款C的部分利率1%按舉借年期5年「本息平均攤還」。
5. 115年銀行借款D的部分利率1%按舉借年期4年「本息平均攤還」。


(三)自償性債務償還期程規劃表                  單位：千元
	
償債項目
	償債期程
	本金
	利息估算
	還本付息金額
	償債財源

	
	舉借  (年/月)
	償還 (年/月)
	
	年期
	利率
	利息
	
	

	公債
	105/1
	106/1
	- 
	10
	2 %
	6,172 
	6,172
	營運收益

	公債
	105/1
	107/1
	- 
	10
	2 %
	6,172 
	6,172
	營運收益

	公債
	105/1
	108/1
	- 
	10
	2 %
	6,172 
	6,172
	營運收益

	公債
	105/1
	109/1
	- 
	10
	2 %
	6,172 
	6,172
	營運收益

	公債
	105/1
	110/1
	- 
	10
	2 %
	6,172 
	6,172
	營運收益

	公債
	105/1
	111/1
	- 
	10
	2 %
	6,172 
	6,172
	營運收益

	公債
	105/1
	112/1
	- 
	10
	2 %
	6,172 
	6,172
	營運收益

	公債
	105/1
	113/1
	- 
	10
	2 %
	6,172 
	6,172
	營運收益

	公債
	105/1
	114/1
	- 
	10
	2 %
	6,172 
	6,172
	營運收益

	公債
	105/1
	115/1
	308,615
	10
	2 %
	6,172 
	314,787
	營運收益

	銀行借款-A
	106/1
	107/1
	56,191
	7
	1.5%
	6,172
	62,363
	營運收益

	銀行借款-A
	106/1
	108/1
	57,034
	7
	1.5%
	5,329
	62,363
	營運收益

	銀行借款-A
	106/1
	109/1
	57,889
	7
	1.5%
	4,474
	62,363
	營運收益

	銀行借款-A
	106/1
	110/1
	58,758
	7
	1.5%
	3,606
	62,363
	營運收益

	銀行借款-A
	106/1
	111/1
	59,639
	7
	1.5%
	2,724
	62,363
	營運收益

	銀行借款-A
	106/1
	112/1
	60,534
	7
	1.5%
	1,830
	62,363
	營運收益

	銀行借款-A
	106/1
	113/1
	60,520
	7
	1.5%
	922
	61,442
	營運收益

	銀行借款-B
	107/1
	108/1
	42,143
	7
	1.5%
	4,629
	46,773
	營運收益

	銀行借款-B
	107/1
	109/1
	42,775
	7
	1.5%
	3,997
	46,773
	營運收益

	銀行借款-B
	107/1
	110/1
	43,417
	7
	1.5%
	3,355
	46,773
	營運收益

	銀行借款-B
	107/1
	111/1
	44,068
	7
	1.5%
	2,704
	46,773
	營運收益

	銀行借款-B
	107/1
	112/1
	44,729
	7
	1.5%
	2,043
	46,773
	營運收益

	銀行借款-B
	107/1
	113/1
	45,400
	7
	1.5%
	1,372
	46,773
	營運收益

	銀行借款-B
	107/1
	114/1
	45,390
	7
	1.5%
	691
	46,081
	營運收益

	銀行借款-C
	108/1
	109/1
	5,248
	5
	1%
	268
	5,516
	營運收益

	銀行借款-C
	108/1
	110/1
	5,300
	5
	1%
	215
	5,516
	營運收益

	銀行借款-C
	108/1
	111/1
	5,353
	5
	1%
	162
	5,516
	營運收益

	銀行借款-C
	108/1
	112/1
	5,407
	5
	1%
	109
	5,516
	營運收益

	銀行借款-C
	108/1
	113/1
	5,406
	5
	1%
	55
	5,461
	營運收益

	銀行借款-D
	115/1
	116/1
	76,006
	4
	1%
	3,086 
	79,092
	營運收益

	銀行借款-D
	115/1
	117/1
	76,766 
	4
	1%
	2,326
	79,092
	營運收益

	銀行借款-D
	115/1
	118/1
	77,534 
	4
	1%
	1,558
	79,092
	營運收益

	銀行借款-D
	115/1
	119/1
	77,526 
	4
	1%
	783
	79,092
	營運收益

	合    計
	
	
	1,361,648
	
	
	114,130
	1,476,567
	

	自償性債務償還規劃說明：
1.本案資金來源為發行公債一筆及銀行借款4筆(A-D)。
2.105年公債舉債308,615千元部份固定利率2%，每年付息，到期還本，到期時向銀行貸款D利率1%，分4年「本息平均攤還」。106年銀行借款A的部分利率1.5%皆按舉借年期7年「本息平均攤還」。107年銀行借款B的部分利率1.5%，按舉借年期7年「本息平均攤還」。108年銀行借款C的部分利率1%按舉借年期5年「本息平均攤還」。
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(四)資金調度現金流量分析表
    詳附表                   
(五)分年償債比率分析表                         單位：千元
	   項
年      目    

   度 
	當年淨現金流量(息前及折舊攤提前)

	整年度負債之攤還本金及利息

	分年償債比率


	108年度
	143,146
	108,797
	1.32

	109年度
	149,144
	116,469
	1.28

	110年度
	142,276
	119,145
	1.19

	111年度
	157,511
	121,975
	1.29

	112年度
	173,378
	124,968
	1.39

	113年度
	159,471
	128,129
	1.24

	114年度
	165,525
	56,980
	2.90

	115年度
	171,702
	6,172
	27.82

	116年度
	178,006
	75,761
	2.35

	117年度
	184,440
	77,908
	2.37

	118年度
	191,008
	80,164
	2.38

	119年度
	197,712
	82,533
	2.40

	分年償債比率係衡量計畫案於營運期間各年產生之現金流量能否償付當期到期之債務本息之指標，營運開始後(108年)分年償債比率(DSCR)均大於1。這樣的償債比率尚稱健康，可知此案應具備融資之可行性。


(六)分年利息保障倍數分析表                     單位：千元
	
	當年淨現金流量(息前及折舊攤提後)


	本期利息支出

	利息保障倍數


	108年度
	69,666
	16,130
	4.32 

	109年度
	75,664
	14,911
	5.07 

	110年度
	68,796
	13,348
	5.15 

	111年度
	84,031
	11,762
	7.14 

	112年度
	99,898
	10,154
	9.84 

	113年度
	85,992
	8,521
	10.09 

	114年度
	92,045
	6,863
	13.41 

	115年度
	98,222
	6,172
	15.91 

	116年度
	104,526
	3,086
	33.87 

	117年度
	110,961
	2,326
	47.70 

	118年度
	117,528
	1,558
	75.43 

	119年度
	124,232
	783
	158.66 

	此指標在衡量計畫的償債能力，利息保障倍數越高，表示負債越有保障，○○市政府各年度利息保障倍數均大於4，其還款能力佳。
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